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Audit des états de synthése
Opinion

Conformément 3 la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué
l'audit des états de synthése ci-joints de Saham Bank, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2025, le
compte de produits et charges, 'état des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie pour I'exercice
clos & cette date, ainsi que 'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font
ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de 15 221 035 KMAD dont un bénéfice net de
1427738 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de Saham Bank au 31 décembre 2025
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de Popinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de
lauditeur 4 'égard de Paudit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants de
la banque conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a laudit des états de synthése au
Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent
selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Questions clés de audit

Les questions clés de Paudit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions ont été traitées
dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de la formation
de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.
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Risque de crédit et provisionnement des crédits a la clientéle
Risque identifié

Les crédits 4 1a clientéle sont porteurs d’un risque de crédit qui expose la banque a une perte potentielle
si les clients ou les contreparties s’avérent incapables de faire face a leurs engagements financiers. La
banque constitue des provisions destinées & couvrir ce risque.

Comme indiqué au niveau de Pétat A1 « Principales méthodes d’évaluation appliquées» de I'Etat des
Informations Complémentaires (ETIC), Ces provisions sont estimées et comptabilisées en application
des principes du Plan Comptable des Etablissements de Crédit (PCEC), des dispositions de la circulaire
10/G/2002 de Bank Al Maghrib relative a la classification des créances et a leur couverture par les
provisions et des régles de Bank Al Maghrib relatives au provisionnement des créances sensibles

{watchlist).
L’évaluation des provisions en couverture des créances sur la clientéle requiert :

- L’identification des créances en souffrance et des créances sensibles ;
_ Dévaluation du montant des provisions en fonction des différentes catégories de classification des

créances et des garanties dont dispose la banque.

Au 31 décembre 2025, le montant des provisions pour dépréciation s’éléve a 7 374 MMAD ; il raméne
les créances 4 la clientéle 4 un montant net de 86 079 MMAD.

Nous avons considéré que Iappréciation du risque de crédit relatif aux eréances sur la clientéle et
I'évaluation des provisions y afférentes constituent un point clé de I'audit, ces éléments portant sur des
montants significatifs et faisant appel au jugement et aux estimations de la direction.

Réponse d’audit

Nous avons pris connaissance du dispositif de contréle interne de la Banque et des controles clés
relatifs 4 1a classification des créances et 4 'évaluation des provisions y afférentes.
Nos travaux d’audit ont principalement consisté a:

- Tiudier la conformité au PCEC et notamment 3 la circulaire 19/G/2002 de Bank Al Maghrib des
principes mis en ceuvre par la banque ;

- Examiner le dispositif de gouvernance et tester les contrdles clés mis en place au niveau de la banque

- Tester par sondage la correcte classification des créances dans les catégories appropriées ;

- Tester I'évaluation des provisions sur une sélection de créances sensibles et en souffrance.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états
de synthése

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
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Lors de la préparation des états de synthése, c’est & la direction qu'il incombe d’évaluer la capacité de la
banque & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les guestions se rapportant 4 la
continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction a I'intention de liquider la banque ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s’offre a elle.

1l incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére de la

banque.
Responsabilités de Pauditeur a ’égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un

rapport de lauditeur contenant notre opinion.

I’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc permettra toujours de détecter toute
anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement
ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de
synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroe, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse 4 ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une erreur, car
la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du controle interne ;

¢ Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour 'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne de la banque ;

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;

« Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a lexistence
ou non d'une incertitude significative liée 4 des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité de la banque & poursuivre son exploitation. Si nous concluons a
l'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer 'attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener la banque a cesser son exploitation ;
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e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthese, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése représentent les
opérations et événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus
des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du controle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes

assurés notamment de la sincérité et de la concordance, des informations données dans le rapport de
gestion du Directoire destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la banque.

Casablanca, le 29 avril 2026
Les Commissaires aux Comptes

Fidaroc Grant Thornton PwC au Maroc

3
Ghali Guessous Moharhed Rgibate
Associé Associé



BILAN PASSIF

AU 31/12/2025
en milliers de DH
PASSIF 31/12/2025 31/2/2024
Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 0 0
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 9776848 6 067 865
. Avue 2149 688 491 887
. Aterme 7 627 160 5575978
Dépots de la clientéle 84 654 441 78522 010
. Comptes a vue créditeurs 61 480 685 60630279
. Comptes d'épargne 9985938 10058 883
. Dépots a terme 8 814 455 3676026
. Autres comptes créditeurs 4373363 4156822
Dettes envers la clientéle sur produits participatifs 5493 5417
Titres de créance émis 4177535 6647 642
Titres de créance négoctables émis 4177 535 6647 642
Emprunts obligataires émis - 0
Auires titres de créance émis - 0
Autres passifs 4105 067 4399739
Provisions pour risques et charges 2119 143 2445342
Provisions réglementées - 0
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie - -
Dettes subordonnées 816 395 1634 402
Dépots d'investissement et Wakala Bil Istithmar recus 304941 283 003
Ecarts de réévaluation - -
Réserves et primes liées au capital 10824 403 10 590 165
Capital 2152 500 2152 500
Actionnaires. Capital non versé (- - -
Report & nouveau (+/-] 0 0
Résultats nets en instance d'affectation (+/-) 0 0
Résultat net de I'exercice (+/-} 1427738 389 286
Total du Passif 120 364 503 113 137 371




HORS BILAN
AU 31/12/2025

en milliers de DH

C
“::: HORS BILAN 31/12/2025 31/12/2024
HO10 [ENGAGEMENTS DOMNNES 25 270 689 22 241 375
HO11 | Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit

et assimilés
HD12 | Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 7348 473 5747 237
HD15 | Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés 2906708 3 050 640
HO16 | Engagements de garantie d'ordre de la clientéle 14 749 957 13 191 287
HO17 | Titres achetés a réméré T
HO18 | Autres titres a livrer 265 550 252 210
HO020 |[ENGAGEMENTS RECUS 12 529 089 12 845 526
HO21 | Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilés T
HO25 | Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés 4942 549 4711705
HO26 | Engagements de garantie regus de I'Etat et d'crganismes de garantie divers 6815 256 8133 R20
HOZ7 | Titres vendus a réméré
HO28 | Titre de Moucharaka et Moudaraba a recevoir

771284

HO29

Autres titres 3 recevoir




COMPTE CE PRODUITS [T CHARGES

DU 01/0172025 AU 31/12/202%

en milliers de DH

31/12f 2025 i 31/32/2024

I.PROGUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE 6732475 6619 815
1.Intéréts et produits assimilds sur apératicns avec les établissements de 241 416 431681

crédit
2.Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 3945057 3856403
3,Intérats et produits assimilés sur titres de créance 255321 185 420
&, Produits sur titres de propriété et certificats de Sukuk 272571 259 M9
5.Produits sur titres de Moudaraba et Maucharaka o o
&.Produits sur immobilisations en crédit-bail et en focation i o
7.Produits sur immokilisations données en [jara o o
$ Commissions sur prestations de service 813481 758 199
9.Autres prodults bancaires 1249556 1129073
10, Transfert de charges sur dépéts dinvestissement et Wakala Bil lstithmar ragus 72 20
IL.CHARSGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 1 445 21§ 1525295
11.Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établi de 185 385 241202

crédit
17.Intéréts et charges assimilées sur opérations avec Ia clientdle 427 798 435 170
43.Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 208 733 287 364
14,Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka o ol
15.Charges sur immobilisations en crédit-bail et en lacation Al o
16.Charges sur immobilisaations dannées en ljara o o
17.Autres charges bancaires 514151 553962
18.Transfert de produits sur dépdts d'investissement st Wakala Bil lstithmat regus 5637 7595
I . =
IllI.FRDDUIT NET BANCAIRE 5287 259 5094 520/
T o}
19, Preduits d‘exploitation non bancaire 144 235 155032/
20.Charges d‘exploliation nen bancaire 122 342 72 ESBI
IV.CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 2628 202 2493 555:
R - “
21.Charges de personnel 1121678 1125629
22.Impdts ef taxes 50 728, 45 085,
23.Charges externes 980 112 877 854
24 Autres charges générales d'exploitation 2694 18374
25, Dotations aux amartissements et aux provisions des immobilisations 272989 436 014

ircorporelles et corparelles
Wmﬂsnmmﬁ 2 117 959 3657546
IRRECOUVRABLES
26.Dotations aux provisions pour créances et engagemants par signature en souffrance 1402 396 1984 591
27.Pertes sur créances irrécouvrables 332 190 758 827
28.Autres dotations aux provisions 283 271 14128
VI,REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES 1863 330 2 14;9-1-.4
AMORTIES
29.Reprises e provisions pour créances et par sigr en souffr 1 750 048 Ja7 621
30.Récupérations sur créances amerties & 780 12 788
IL.Aulres reprises de provisions 1496 567 58 504

1 —

'VILRESULTAT COURANT 2 426 582 ] 11721271
i32.Produits non coyranis 1797 21112
;3?1_.!:_l\_a.r§es nen couraptes - 101 590 146 772
r\'!II.RESULTAT AVANT IMPOTS 2 326 789 1047 056|
— =
124.Impdts sur les résultats 859 052 657 780
——— :
IX.RESULTAT NET DE E'EXERCICE 1427 738 389 235'
S —————
';'DTAL PRODUITS - 8741 898 8942 873
TOTAL CHARGES 7 314 160 8553 586
RFSTTAT NET BE L'EXERCICE 1427 738 389 286




ETAT DES SOLDES DE GESTION
DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

31/12/2025 31/12/2024 |
1.{+) Intéréts et produits assimilés 4280200 4333211
2.(-} Intéréts et charges assimitéas 822 418 963 736
MARGE D'INTERET - - - 3 457 78?._ : 3369475
3.(+) Produits sur financements participatifs 161594 140283
4.{-} Charges sur financements participatifs - =i
MARGE SUR FINANCEMENTS PARTICIPATIFS 161594 140283
5.{+} Produits sur immobiisations en crédit-bail et en location - -
6.0-] Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location - -
Résultat des opérations de crédit-bail et de location -
7.{+) Produits sur immobilisaticns données en ljara -
8.(-} Charges sur immobilisations données en ljara -
Résultat des opérations d'ljara - -
9.(+} Commissions percues 504 213 841485
10.{(-} Commissions servies 114 019 98 394
Marge sur commissions 790193 743 091
11.(+) Résultat des opérations sur titres de transaction 146 440 119 611
12.(+) Résultat des opérations sur titres de placement 24429 180
13.{+) Résultat des opérations de change 691 207 615 092
14.(+} Résultat des opérations sur produits dérivés 4727 1363
Résultat des opérations de marché 808 491 733521
15.(+/-) Résultat des opérations sur titres de Moudaraba et Moucharaka - -
16.(+) Divers autres produits bancaires 225 562 260 098
17.(-} Diverses autres charges bancaires 147 799 144 381
{+/-) PART DES TITULAIRES DE COMPTES DE DEPOTS D'INVESTISSEMENT ET DES MOUWAKIL 8564 7 566
PRODUIT NET BANCAIRE 5 287 259 5094 520
18.{+) Résultat des opérations sur immobikisations financiéres 8542 88040
19.[+) Autres produits d'exploitation non bancaire 143 627 126772
20.{ -} Autres charges d'exploitation non bancaire 122142 72338
21.( -} Charges générales d'exploitation 2628 202 7493 855
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 2672001 2567 059_
22.(2) Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances 77763 659 009
et engagements par signature en souffrance
23.(+) Autres dotations nettes de reprises aux provisions 167 656 735323
RESULTAT COURANT 2 426 582 1172 727
RESULTAT NON COURANT 99 793 125 661
24.(-) Imp6ts sur les résultats 899 052 657 780
. 1427738 389 286




ETAT DES SOLDES DE GESTION (suite)
DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

en milliers de DH

31/12/2025 31/12/2024
{+) RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1427 738 389 286
20.{+) Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations 472 989 426 014
incorporelies et corporelles
21.{+) Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres 44 630 120 301
22.{+) Dotations aux provisions pour fisques généraux 168 813 447911
23.{+) Dotations aux provisions réglementées - 0
24.{+) Dotations non courantes - 20 000
25.{-) Reprises de provisions 81 175 76622
26.(-) Plus-values de cession des immohbilisations incorporelles et corporelles 18 0
27.(+) Moins-values de cession des immohilisations incorporelles et corporelles 68 333 147
28.(-) Plus-values de cession des immobilisations financiéres 608 32 260
29.(+) Moins-values de cession des immaobilisations financiéres - 0
30.(-) Reprises de subventions d'investissement reques - 0
{+) CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT B 2 100 703 1294777
31.(-} Bénéfices distribués 155 800 410 000
{+) AUTOFINANCEMENT 1 944 903 884 777




TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
AU 31/12/2025

en milliers de DH

31/12/2025 31/12/2024
1.(+) Produits d¢'exploitation bancaire pergus 6144 926 58381 840
2.{+) Récupérations sur créances amorties 6780 12 788
3.{+) Produits d'exploitation non bancaire pergus 146 033 180 144
4.{-} Charges d'exploitation bancaire versées -1 445216 -16252985
5.{-) Charges d'exploitation non bancaire versées -223732 -219 110
6.(-) Charges générales d'exploitation versées -2 155212 -2 067 842
7.(-) Impbdts sur les résultats versés -899 052 -657 780
I.Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 1574527 1 604 745
Variation des :
8.(-) Créances sur lgs établissements de crédit et assimilés 2115250 2 560 017
9.{-) Créances sur la clientéle -6 792 445 813351
10.(-} Titres de transaction et de placement -8940914 -630 665
11.{-} Autres actifs 86 463 -742 179
12,{+) Titres Moudaraba et Moucharakz
13.{-} Immobilisations données en crédit-bail et en location
14.{+) Immobilisation données en ljara
15.{+) Dépéits d'investissement et Wakala Bil Istithmar placés auprés des EC et assimilés
16.(+) Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 3708983 -1 877 025
17.{+) Dépdts de la clientéle 6132431 5949 923
18.(+) Dettes envers la clientéle sur produits participatifs 76 1930
19.(+) Titres de créance émis -2 470107 -1428 348
20.{+) Autres passifs -294 672 1330820
11.Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation -6 454 934 5977822
11I.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES -4 880 407 7582 568
D'EXPLOITATION (1 + 11}
21.(+) Produit des cessions d'immobilisations financiéres 1089 877 90 765
22.(+) Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 0 1]
23.(-) Acquisition d'immobilisations financiéres -207 716 -1 048 035
24.(-) Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles -568 485 -478 320
25.(+) Intéréts pergus
26.(+) Dividendes pergus
IV.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 313677 -1435590
D'INVESTISSEMENT
27.(+) Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus
28.(+} Emission de dettes subordonnées 0 a
29{+) Dépdts d'investissement et Wakala Bil Istithmar recues 0 0
30.(+) Emission d'actions
31.(-) Remboursement des capitaux propres et assimilés -818 008 -199
32(-) Dépbts d'investissement remboursés 21939 69 770
33.(-) Intéréts versés
34.{-) Rémunération versées sur DI et Wakala Bil Istithmar
35.(-) Dividendes versés -155 800 -410 000
V.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE -951 869 -340 429
FINANCEMENT
VI.VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (lil+ IV +V) -5 518 599 5 806 549
VII.TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 7297501 1490953
VIII.TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 1778902 7 297 502




PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION APPLICAFES
AU 31/12/2025

JNDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'ETABLISSEMENT

Agplication des méthodes d"évaluation prévue par le plan de comptable des établi de erédit {PCEC)
Les Etats de Synthése sont conformes 4 la présentation stipulée dans le PCEC.




ETAT Al : ETAT DES PRINCIPALES METHODES D’EVALUATION APPLIQUEES

Les comptes sociaux de SAHAM BANK sont préparés conformément au Plan Comptable des Etablissements de
Crédit (PCEC). L’objectif de ces comptes est de présenter une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére
et du résultat de fa Banque.

1. CREANCES ET ENGAGEMENTS PAR SIGNATURE :

Les créances comptabilisées, qui concernent aussi bien les établissements de crédits que les créances sur la
clientéle, sont ventilées selon leur durée initiale et leur objet économique et ce, comme suit :

- Créances sur les établissements de crédits et assimilés & vue et 4 terme ;

- Crédits de trésorerie et de consommation, crédits a I’équipement, crédits immobiliers et autres crédits ;

- Créances acquises par affacturage.

Les engagements par signature comptabilisés en hors bilan correspondent a des engagements irrévocables de
financement et a des engagements de garantie. Les opérations de pension, matérialisées par des titres ou des
valeurs, sont enregistrées sous les différentes rubriques de créances concernées (Etablissements de crédit ou
clientéle).

Les créances en souffrance

Les créances en souflrance sont comptabilisées et évaluées conformément & Ja réglementation en vigueur régissant
Iactivité des établissements de crédit. Ces créances sont, aprés déduction des guotités de garantie prévues par
ladite réglementation, provisionnées 4 hauteur de :

» 20% pour les créances pré-douteuses ;

» 50% pour les créances douteuses ;

* 100% pour les créances compromises.

Les pertes sur créances irrécouvrables sont constatées lorsque les chances de récupérations des créances en
souffrance sont jugées nulles. Les reprises de provisions pour créances en souffrance sont, quant a elles,
constatées lorsque celles-ci ont connu une évolution favorable.

2. DETTES A VUE ET A TERME :

Les dettes envers les établissements de crédit et la clientéle sont présentées dans les états de synthese selon leur
durée initiale ou la nature de ces dettes :

« dettes & vue et & terme pour les établissements de crédit,

+ comptes a vue eréditeurs, comptes d’épargnes, dépdts 4 terme et autres comptes créditeurs.

Sont incluses dans ces différentes rubriques, en fonction de la nature de la contrepartie, les opérations de pension,

matérialisées par des titres ou des valeurs,
Les intéréts courus sur les dettes sont enregistrés en compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de

résultat.

3. PORTEFEUILLE TITRES ;

Les titres sont classés en fonction de I’intention de leur détention en titres de transaction, titres d’investissements,
titres de placements ou titres de participations.

» Titres de transaction

Ces titres sont acquis en vue de leur revente a bréve échéance et dont le marché de négociation est jugé actif. Ces
titres sont enregistrés a leur valeur d’achat, frais de transaction exclus, coupons courus inclus. A chaque arrété
comptable, la différence résultant des variations de prix de marché est portée directement au compte de produits
et charges.

+ Titres de placement

Sont considérés comme des titres de placement, les titres & revenu fixe ou & revenu variable détenus dans une
optique de placement pour une période indéterminée et que I’établissement peut &tre amené a céder & tout mornent.
Cette catégorie de titres comprend notamment les titres qui ne satisfont pas aux conditions nécessaires leur
permettant d*étre classés dans une autre catégorie de titres.

Les titres de créances sont enregistrés au pied de coupon. La différence entre le prix d’acquisition et le prix de
remboursement est amortie sur la durée résiduelle du titre.

Les titres de propriété sont enregistrés a leur valeur dachat hors frais d’acquisition.
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A chaque arrété comptable, la différence négative entre la valeur de marché et la valeur d’entrée des titres fait
I’objet d’une provision pour dépréciation. Les plus-values latentes ne sont pas enregistrées.

+ Titres d’investissernent

1ls correspondent & des titres a revenu fixe acquis avec I'intention de les détenir de fagon durable, en principe
jusqu’a la date de leur échéance.

A leur date d’acquisition, ces titres sont enregistrés a leur prix d’acquisition frais inclus et coupons courus inclus.
A chaque arrété comptable, les titres sont maintenus pour leur valeur d’acquisition quel que soit la valeur de marché
du titre. En conséquence, la perte ou le profit latent ne sont pas enregistrés.

+ Titres de participation

Sont classés parmi ces valeurs, les titres dont la possession durable est estimée utile & I’activité de la banque.

A chaque arrété comptable, leur valeur est estimée sur la base des éléments généralement admis : valeur d’usage,
quote-part dans la situation nette, perspectives de résultats et cours de bourse. Les moins-values latentes donnent
liew, au cas par cas,  la constitution de provisions pour dépréciation.

Seules les moins-values latentes donnent lieu, au cas par cas, selon la valeur d’utilité de la participation & la
constitution de provisions pour dépréciation.

+» Pensions livrées

Les titres donnés en pension sont maintenus & actif du bilan et le montant encaiss¢ représentatif de la dette a
I’égard du cessionnaire, est enregistré au passif du bilan. Les titres cédés continuent d’étre évalués suivant les
régles applicables a leur catégorie.

Les titres recus en pension ne sont pas inscrits au bilan, mais le montant décaissé représentatif de la créance sur
le cédant est enregistré a I"actif du bilan. Aucune provision n’est constatée en cas de dépréciation des titres regus
mais les intéréts courus sur la créance sont constatés.

4. OPERATIONS LIBELLEES EN DEVISES :

Les créances et les dettes ainsi que les engagements par signature libellés en devises étrangéres sont convertis en
dirhams au cours de change moyen en vigueur a la date de cloture.

La différence de change constatée sur les emprunts en devises couverts contre le risque de change est inscrite au
bilan dans la rubrique « autres actifs » ou « autres passifs » selon le sens. La différence de change résultant de la
conversion des titres immobilisés acquis en devises est inscrite en écart de conversion dans les postes de titres
concernés.

La différence de change sur les comptes tenus en devises est enregistrée en compte de résultat.

Les produits et les charges en devises étrangéres sont convertis au cours du jour de leur comptabilisation.

5, IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES ;

Les immobilisations incorporelles et corporelles figurent au bilan & leur cofit d’acquisition diminuées des
amortissements cumulés calculés selon la méthode linéaire sur les durées de vie estimées.

6. PROVISIONS :
Ce poste recouvre les provisions destinées a couvrir des risques et des charges directement liés cu non a des
opérations bancaires.
« Les provisions pour risques et charges : sont constituées en cas d’une obligation envers un tiers & la cloture et &
I’absence de contrepartie équivalente attendue.
« Provisions pour risques généraux : Ces provisions sont constituées, a I’appréciation des dirigeants, en vue de
faire face a des risques futurs relevant de 1activité bancaire, actuellement non identifiés et non mesurables avec
précision.
« Les provisions réglementées : sont constituées en application des dispositions législatives ou réglementaires,
notamment fiscales.

7. PRISE EN COMPTE DES INT]_;]RETS ET COMMISSIONS DANS LE COMPTE DE PRODUITS ET
CHARGES :

Les intéréts correspondent aux produits et charges calculés sur des capitaux effectivement prétés ou empruntés.
Les intéréts courus sur les capitaux effectivement prétés ou empruntés sont constatés dans les comptes de créances
et dettes rattachées les ayant générés par la contrepartie du compte de résultat.

Les intéréts assimilés sont constatés en produits ou en charges dés leur facturation.



Les produits et charges qui rémunérent une prestation de service, sont constatés en tant que commissions dés leur
facturation, Les commissions sont enregistrées selon la natare de la prestation.

8. CHARGES ET PRODUITS NON COURANTS :

IIs représentent exclusivement les charges et produits & caractére extraordinaire et sont par principe rares puisque
de nature inhabituelle et de survenance exceptionnelle.
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ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT £7 DE GARANTIE

AU 31 Décembre 2025

en milliers de DH

ENGAGEMENTS 31/12/2025 31/12/2024
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET BE GARANTIE DONNEES 25 079 302 — 21989165
Engagements de financement en faveur d'établissement de crédit - . -
et assimilés
Crédits documentaires import - -
Acceptations ou engagements de payer -
Ouvertures de crédit confirmés -
Engagements de substitution sur emission de titres - -
Engagements iiévocables de crédit-bail - -
Engagements révocables sur produits participatifs -
Autres engagements de financement donnés - -
Engagements de financement en faveur de la clientile 7348473 5747 237
Crédits documentaires import 2717811 2310685
Acceptation ou engagements de payer -
Ouverture de crédiz confirmés 4584 345 3391897
Engagements de substitution sur emission de titres - -
Engagements irévocables de crédit-bail -
Engagements révocables sur produits participatifs 42 449 40787
Autres engagements de financemeant donnés 3 868 3 868
Engagement de garantie d'ordre d'établissement de crédit et assimilés 2906708 . 3050640
Crédits documentaires export confirmés 34097 29 820
Acreptation ou engagements de payer - -
Garanties de crédits données 502 446 1057 121
Autres cautions, avals et garanties données 19701654 1963 700
Engagements en souffrance 4] -
Engagements de garantie d'ordre de la clientéle 14 824121 = 13191 287
Garanties de crédits données 1496719 1417 418
Cautions et garanties en faveur de I'administration publique 10792 305 9243 365
Autres cautions et garanties données 2460933 2 490504
£ngagements en souffrance 74163
|ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE RECUS 11 757 305 12 845 526
Engagements de financement recus d'établissements de crédits
et assimilés
Ouvertures de crédits confirmés
Engagements de substitution sur émission de titres
Autres engagements de financement regus
Engagements de garantie recus d'établissement de crédits et assimilés o 4942 549 — 4711705
Garanties de crédits 1691548 1651089
Autres garanties regues 3251001 3060616
Engagements de garantie recus de I'Etat et d'organisme de garantie 6 815 256 8133 820
divers
Garanties de crédits 63815 256 8133820
Autres garanties regues
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VALEURS ET SURETES RECUES ET DONNEES EN GARANTIE
ALl 31 Décembre 2025

en milliers de DH

Valeur comptable

Rubriques de I'actif ou du

Montants des créances ou

Valeurs et s(retés regues en garantie nette hors bilan enregistrant les des engagements par
créances ou les engagements par | signature regus couverts
signature regus
Bans du Trésor et valeurs assimilées - -
Certificats de Sukuk B .
Autres titres 104 835 -
Hypethéques 52 766 908 -
Autres valeurs et siiretés réelles 135172795 -
TOTAL 188 044 538 - -

Valeur comptable

Rubriques du passif ou du

Montants des dettes ou

Certificats de Sukuk

Autres titres

Hypotheéques

Autres valeurs et sdretés réelles

Valeurs et sGretés données en garantie nette hors bilan enregistrant les des engagements par
dettes ou les engagements par | signature donnés couverts
signature donnés
Bons du Trésor et valeurs assimilées 66 900 - -

TOTAL

66 900
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Etablissement : SAHAM BANK
Etat B27

Al 31 Décembre 2025

en milliers de DH

Commissions Montant

COMMISSIONS PERCUES : 904 213
sur opérations avec les établissements de crédit 11
sur opérations avec la clientéle 262 286
sur opérations de change 85732
relatives aux interventions sur les marchés primaires de titres 34 745
sur produits dérivés -

opérations sur titres en gestion et en dépbt 67 651
sur moyens de paiement 422 502
sur activités de conseil et d'assistance 4931
sur ventes de produits d'assurances 13677
sur autres prestations de service 12 678
COMMISSIONS VERSEES 114 019

sur opérations avec les établissements de crédit -
sur opérations avec la clientéle
sur opérations de change 3321
Irelatives aux interventions sur les marchés primaires de titres
sur produits dérivés -
opérations sur titres en gestion et en dép6t -
sur moyens de paiement 102 803
sur activités de conseil et d'assistance -
sur ventes de produits d'assurances -
sur autres prestations de service 7 896




RESULTAT DES OPERATIONS DE MARCHE

AU 31/12/2025

en milliers de DH

= PRODUITS ET CHARGES Montant
PRODUITS 1160 834
Gains sur les titres de transaction 202 950
Plus value de cession sur titres de placement 21947
Reprise de provision sur dépréciation des titres de placement -
Gains sur tes produits dérivés 2232
Gains sur les opérations de change 933 664
CHARGES . 352 343
Pertes sur les titres de transaction 56551
Moins value de cession sur titres de placement -
Dotation aux provisions sur dépréciation des titres de placement 46 376
Pertes sur les produits dérivés -
Partes sur opérations de change 249 416
808 491

RESULTAT
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AUTRES PRODUITS ET CHARGES

AU 31 Décembre 2025

en milliers de DH

CHARGES NON COURANTES

PRODUITS ET CHARGES 31/12/2025

AUTRES PRODUITS ET CHARGES BANCAIRES:

Autres produits bancaires 1249 556

Autres charges bancaires 614 161

PRODUITS ET CHARGES D'EXRLOITATION NON BANCAIRE

Produits d'exploitation non bancaire 144 735

Charges d'exploitation non bancaire 122 142

AUTRES CHARGES

DOTATION AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 2117959

AUTRES PRODUITS

REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 1863 390

PRODUITS ET CHARGES NON COURANTS

PRODUITS NON COURANTS 1797
101 590




VENTILATION DES RESULTATS PAR METIER OU PAR POLE D'ACTIVITE ET PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

1. VENTILATION PAR POLE D'ACTIVITE

AU 31 Décembre 2025

En milliers de DH

POLE D'ACTIVITE PRODUIT NET RESULTAT RESULTAT
BANCAIRE COURANT AVANT
IMPOT
- Activité bancaire 5287 259 2 426582 2326789
- Autres activités - -
TOTAL 5287 259 2426582 2326789
2, VENTILATION PAR ZONE GEOGRAPHIQUE
En milliers de DH
POLE D'ACTIVITE PRODUIT NET RESULTAT RESULTAT
BANCAIRE COURANT AVANT
IMPOT
- MAROC 5287 259 2426 582 2326789
- Autres zones - -
TOTAL 5287 259 2426582 2326789




Etablissement : SAHAM BANK

PASSAGE DY RESULTAT NET COMPTABLE ALJ RESULTAT NET FISCAL

31/12/2025
en Dirhams
INTITULES MONTANTS MONTANTS
I - RESULTAT NET COMPTABLE
. Bénéfice net 1427 737 847,43
. Perte nette
Ii - REINTEGRATIONS FISCALES 2 070697 761,23
1- Courantes 714 779 637,15
- Lavers sur véhicules de tourisme 2702152,40
- Dons 50 000,00
- Cadeaux a la clientéle 1264 373,60
- Provisions pour CES Prédouteux et Douteux 450 978 740,08
- Provisions pour CES 226048 885,25
- Provisions pour risques et charges 33526 421,00
- Provisions pour risques Généraux 209 064,82
2- Non courantes 1 355 918 124,08
- Pénalités et Amendes Fiscales 3 656 354,00
- Autres Charges d'exploitation 92 972 956,08
- Autres Charges non courantes 274 811 286,00
- Impédts sur les sociétés 299 051 610,00
- Contribution Sociale de Solidarité {C38} 85 425 918,00
Il - PEDUCTIONS FISCALES 1207 858 268,52
1- Courantes 1207 858 268,52
- Abattement sur les produits de participation (Dividendes) 221 440 862,30
- Reprises de provisions CES Prédouteux et Douteux 527988 447,41
Reprises de provisions CES 104 756 283,08
- Reprises de provisions pour risques et charges 277 815 368,00
- Reprises de provisions pour risques généraux 75 857 307,73
2- Non courantes
TOTAL 3 498 435 608,66 1207 858 268,52
IV - RESULTAT 8RUT FISCAL '
. Bénéfice brut siTL>T2 {A} 2290577 340,14
V- REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES (€} (1)
. Exercice n-4
. Exercice n-3
. Exercice n-2
. Exercice n-1
VI - RESULTAT NET FISCAL
. Bénéfice net fiscal {A-C) 2 290577 340,14
au
, Déficit net fiscal (B}

V1l - CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES
VIl - CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER

. Exercice n-4

. Exercice n-3

. Exercice n-2

. Exercice n-1

{1} Pans Iz limite du montant du bénéfice brut fiscal {A)




DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS

AU 31 Dec 2025

en milliers de DH

I.DETERMINATION DU RESULTAT MONTANT
. Résultat courant d'apreés le compte de produits et charges 2 426 582
. Réintégrations fiscales sur opérations courantes (+) 714780
. Déductions fiscales sur opérations courantes (-) 1207 858
. Résultat courant théoriquement imposable (=) 1933503
. Impdt théorigue sur résultat courant {-) 729 898
. Résultat courant aprés impots (=} 1203 606

TTNDICATIONS DU REGIME FISCALET DES AVANTAGES OCTROYES
PAR LES CODES DES INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS
LEGALES SPECIFIOLIES

La SOCIETE GENERALE Marocaine de Banques est soumise a l'lS selon
le régime de droit commun, avec un taux d'imposition de 37%
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Etablissement : SAHAM BANK

Etat 2
AFFECTATION DES RESULTATS INTERVENUE AU COURS DE L'EXERCICE
AU 31/12/2025
en Dirhams
Montants 1 Montants
A- Origine des résultats affectés B- Affectation des résultats
Projet de I'AGO du 24/06/2025
Report & nouveau Réserve légale
Résuitats nets en instance d'affectation Dividendes 155 800 000
Résultat net de I'exercice 389 286 444 Autres affectations 233 486 444
Prélévements sur les bénéfices
Autres prélévements
1
TOTAL A TOTALS I_ 389 286 444

389286 444
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DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS
AU 31 Decembre 2025

| - DATATION

Date de cléture (1)
31/12/2025

Date d'établissement des états de synthése (2)
Mars 2026

(1) Justification en cas de changement de la date de cléture de 'exercice

(2) Justification en cas de dépassement de délai réglementaire de trois mois prévu pour
I'élaboration des états de synthése

H - EVENEMENT NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERCICE NON
RATTACHABLE A CET EXERCICE ET CONNUS AVANT LA 1ERE COMMUNICATION
EXTERNE DES ETATS DE SYNTHESE

NEANT
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COMPTES DE LA CLIENTELE

AU 31/12/2025
{en nombre}

COMPTES DE LA CLIENTELE

31/12/2025 31/12/2024

Comptes courants 34 684 35529
Comptes chéques des marocains résidant a I'étranger 19 488 13740
Autres comptes chéques 442 571 482 410
Comptes d'affacturage 71 638
Comptes dépots d'investissement

Comptes d'épargne 286 982 301 386
Comptes a terme 1750 1673
Bons de caisse 279 263
Autres comptes de dépbts - -
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Actifs a risque, restructurés, improductifs et en souffrance
AU 31/12/2025

en milliers de DH

31/12/2025 31/12/2024
Créances en Souffrance 9525 833 11 263 682
Watchlist 3410155 3364777




Etablissement : SAHAM BANK

ETAT DES AGIOS RESERVES

Du 01/01/2025 au 31/12/2025

Ri
[EREANCES, || CREARCES CREANCES | CREANCES

ANNEE
Al . N-
PROVISION VIVANTES [ AMORTIES N{ TOTALN-1 VIVANTES N | AMORTIES N TOTALN | EVOLUTION

N-1 1

ETAT DES AGIOS RESERVES

TOTAL




