
RÉSULTATS 3e trimestre 2018

/ UN PÉRIMÈTRE ÉVOLUTIF AVEC UN IMPACT FORT SUR LES INDICA-
TEURS 
FINANCIERS

En consolidé, les indicateurs tiennent compte de l’opération d’acquisition 
qui a porté la participation de Société Générale Maroc dans Eqdom à 53,72% 
du capital social. Cette évolution dans le périmètre de consolidation permet 
d’extérioriser une augmentation du produit Net Bancaire de 18% par rapport 
à la même période de l’année 2017.
Au-delà de l’évolution signi�cative du PNB consolidé, cette opération 
stratégique s'est accompagnée d'un contrat de partenariat structurant entre 
Société Générale Maroc et Eqdom en matière de crédit à la consommation 
qui s’appuie sur un modèle «Producteur-Distributeur» :
            Eqdom sera le producteur de l’ensemble des crédits à la consom-
mation commercialisés par Société Générale Maroc et portera les encours y 
a�érents.
 Société Générale Maroc renforcera son rôle de distributeur et 
continuera à proposer des o�res de crédit à la consommation à ses clients en 
s’appuyant sur l’expertise, les processus et la notoriété de l’organisme de 
�nancement leader qu’est Eqdom.
Ce partenariat vise donc la création de valeur pour les deux parties et entend 
conforter la position de référence du Groupe Société Générale dans le crédit 
à la consommation au Maroc en s’appuyant sur un dispositif de distribution 
renforcé. 

/ UNE FORTE CONTRIBUTION AU FINANCEMENT DE L’ÉCONOMIE 
MAROCAINE

Société Générale Maroc con�rme son positionnement de partenaire 
privilégié du développement économique du pays. Au cours du premier 
semestre 2018, l’activité de distribution de crédits a été particulièrement 
soutenue. Les créances sur la clientèle totalisent ainsi, au 30 juin 2018, plus 
de 80 milliards de dirhams, enregistrant une progression de plus de 15% sur 

Leader des banques marocaines ayant un actionnaire de référence international, Société Générale 
Maroc continue de tirer parti de son modèle de banque universelle au service de ses clients Particu-
liers, Professionnels et Entreprises.
Acteur �nancier de premier plan au Maroc, le Groupe con�rme, au cours du premier semestre de 
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le semestre en consolidé et + 3,2% en social.
Porté essentiellement par la hausse des encours de crédits d'équipement, de 
crédits de trésorerie et de crédits à la consommation, ce dynamisme illustre 
le développement des relations de partenariat visant à accompagner la 
clientèle de Particuliers, Professionnels et Entreprises dans la réalisation de 
leurs projets. 

/ UNE ACTIVITÉ COMMERCIALE SOUTENUE

Le Produit Net Bancaire du Groupe s’établit à 2,4 milliards de Dirhams, 
enregistrant une hausse de 18% en consolidé et +6% en social. Cette bonne 
performance s’explique principalement par la hausse des commissions, tirée 
notamment par les activités soutenues des �ux domestiques, des moyens de 
paiement et de la salle des marchés. 
Le coût du risque consolidé a�che une hausse en raison de déclassements 
e�ectués sur les nouveaux dossiers en défaut, dans une approche de 
provisionnement prudente et anticipatrice. 
Les charges générales d’exploitation restent quant à elles maitrisées, malgré 
une hausse volontariste des investissements destinée à accompagner les 
grands projets et la dynamique de transformation digitale de la banque.
Au global, le résultat net consolidé s’élève au 30 juin 2018 à 497 millions de 
dirhams, en légère hausse par rapport à la même date en 2017. 

/ DE NOUVELLES OFFRES POUR UNE EXPÉRIENCE CLIENTS TOUJOURS 
PLUS EFFICIENTE 

Société Générale Maroc continue à investir dans la transformation digitale 
de son modèle et dans l’évolution de ses services en s’inscrivant dans une 
démarche d’innovation permanente. C’est ainsi que de nouvelles o�res ont 
vu le jour au cours du premier semestre: lancement d’un nouveau site 
transactionnel bancaire, enrichissement de l’application mobile, et le 
développement d’une nouvelle solution de banque à distance dédiée aux 
Professionnels… Autant de nouveaux services visant à o�rir une expérience 
clients toujours plus simple, plus rapide et plus e�ciente.

COMMUNICATION
FINANCIÈRE

Au cours des trois premiers trimestres de l’exercice, le groupe SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 
MAROC affiche une nette progression de ses principaux agrégats financiers, 
reflétant le dynamisme de ses activités.
Les encours de crédits enregistrent une hausse significative de +13,5%, illustrant 
l’engagement renforcé de Société Générale auprès de sa clientèle de Particuliers, 
Professionnels et Entreprises.
Le Produit Net Bancaire du Groupe progresse de +16% pour se situer à 3,5 milliards de 
dirhams. Le Résultat Net part du Groupe enregistre quant à lui une hausse de +5% par 
rapport à la même période de l’année précédente pour atteindre 759 millions de dirhams 
au 30/09/2018. En social, le Résultat Net progresse de + 14% et s’établit à 719 millions 
de dirhams.

3 539

PRODUIT NET BANCAIRE
(EN MMAD)

COÛT DU RISQUE
(EN MMAD)

RÉSULTAT PART DU GROUPE
(EN MMAD)

3 053

+16%

Sept. 2017 Sept. 2018

501
569

-14%

Sept. 2017 Sept. 2018

759720

+5%

Sept. 2017 Sept. 2018

3 539

PRODUIT NET BANCAIRE
(EN MMAD)

COÛT DU RISQUE
(EN MMAD)

RÉSULTAT PART DU GROUPE
(EN MMAD)

3 053

+16%

Sept. 2017 Sept. 2018

501
569

-14%

Sept. 2017 Sept. 2018

759720

+5%

Sept. 2017 Sept. 2018

/	 ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS IAS/IFRS AU 30/09/2018*

 BILAN CONSOLIDÉ AUX NORMES IAS/IFRS AU 30/09/2018
En milliers de DH

ACTIF 30/09/2018  FTA 01.2018 31/12/2017

Caisse et banques centrales  3 777 737    4 453 638    4 453 638   

Actifs financiers disponibles à la vente - -  4 946 809   

Actifs financiers à la juste valeur par résultat  2 167 257    440 448    49 747   

     • Actifs financiers détenus à des fins de transactions  1 781 706    49 747    49 747   

     • Autres actifs financiers à la juste valeur par résultat  385 551    390 701   -

Instruments dérivés de couverture - - -

Actifs financiers à la juste valeur par capitaux propres -  -     -

Instruments de dettes comptabilisés à la juste valeur par capitaux propres recyclables -  -     -

Instruments de capitaux propres comptabilisés à la juste valeur par capitaux propres 
non recyclables

-  -     -

Prêts et créances sur les ec et assimilés au coût amorti  3 811 581    4 317 190    4 318 602   

Prêts et créances sur la clientèle et assimilés au coût amorti  78 621 848    69 238 606    70 258 692   

Écart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux - - -

Titres au coût amorti  4 223 325    4 502 118   -

Actifs d'impôts courants  1 267 672    525 782    525 782   

Actifs d'impôts différés  1 692 328    1 623 724    1 186 820   

Comptes de régularisation et actifs divers  695 694    538 058    538 058   

Actifs non courants destinés à être cédés - - -

Participations dans les entreprises mises en équivalence  184 266    475 799    475 799   

Immeubles de placement - - -

Immobilisations corporelles  1 826 671    1 737 203    1 737 203   

Immobilisations incorporelles  397 875    363 388    363 388   

Écarts d'acquisition  254 859    61 248    61 248   

TOLAL ACTIF  98 921 115    88 277 203    88 915 786   

	COMPTE DE RÉSULTAT CONSOLIDÉ AUX NORMES IAS/IFRS
	 AU 30/09/2018

En milliers de DH

Compte de résultat 30/09/2018 30/09/2017

Intérêts et produits assimilés  3 545 782    2 996 695   

Intérêts et charges assimilées -851 124   -674 394   

MARGE D'INTÉRÊT  2 694 658    2 322 301   

Commissions (Produits)  1 072 428    823 158   

Commissions (Charges) -274 266   -138 599   

MARGE SUR COMMISSIONS  798 163    684 559   

+/- Gains ou pertes nets résultant des couvertures de position nette - -

+/- Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponible a la vente -  34 872   

+/- Gains ou pertes nets des instruments financiers à la juste valeur par résultat  34 214    16 060   

Gains ou pertes nets sur actifs/passifs de transaction  19 007    16 060   

Gains ou pertes nets sur autres actifs/passifs à la juste valeur par résultat  15 207   -

+/- Gains ou pertes nets des instruments financiers à la juste valeur par capitaux propres - -

Gains ou pertes nets sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables - -

Rémunération des instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres non 
recyclables (dividendes)

- -

+/- Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d’actifs financiers au coût amorti  1 859   -

+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d’actifs financiers au coût amorti en actifs 
financiers à la juste va

 -     -

+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d’actifs financiers à la juste valeur par 
capitaux propres en actifs

 -     -

+/- Produits nets des activités d’assurance - -

+ Produits des autres activités  77 383    18 864   

- Charges des autres activités -67 102   -23 503   

PRODUIT NET BANCAIRE  3 539 175    3 053 153   

Charges générales d'exploitation -1 593 026   -1 395 811   

Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles -157 999   -134 706   

RÉSULTAT BRUT D'EXPLOITATION  1 788 150    1 522 636   

Coût du risque de crédit -568 783   -500 924   

RÉSULTAT D'EXPLOITATION  1 219 484    1 021 712   

+/- Quote-part du résultat net des entreprises associées et des coentreprises mises en équivalence  22 926    45 665   

Gains ou pertes nets sur autres actifs  32 426    4 526   

+/- Variations de valeur des écarts d'acquisition - -

RÉSULTAT AVANT IMPÔTS  1 274 719    1 071 904   

- Impôts sur les résultats -472 158   -349 140   

+/- Résultat net d'impôt des activités arrêtées ou en cours de cession - -

RÉSULTAT NET  802 561    722 764   

Intérêts minoritaires (ou participations ne donnant pas le contrôle) -43 231   -2 859   

RÉSULTAT NET PART DU GROUPE  759 330    719 905   

En milliers de DH

PASSIF 30/09/2018  FTA 01.2018 31/12/2017
Banques centrales, trésor public, service des chèques postaux - -  -     

Passifs financiers à la juste valeur par résultat  12 004    4 730    4 730   

Passifs financiers détenus à des fins de transaction  12 004    4 730    4 730   

Passifs financiers à la juste valeur par résultat sur option - -  -     

Instruments dérivés de couverture - -  -     

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés  2 835 018    4 189 162    4 189 162   

Dettes envers la clientèle  61 399 123    62 142 708    62 142 708   

Titres de créance émis  12 220 612    4 659 747    4 659 747   

Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux - -  -     

Passifs d'impôt exigible  938 393    1 293 314    1 293 314   

Passifs d'impôt différé  466 709    259 907    278 875   

Comptes de régularisation et autres passifs  4 741 669    1 273 861    1 273 861   

Dettes liées aux actifs non courants destinés à être cédés - -  -     

Passifs relatifs aux contrats des activités d’assurance - -  -     

Provisions  906 722    850 259    693 660   

Subventions et fonds assimilés - -  -     

Dettes subordonnées et fonds spéciaux de garantie  4 191 230    3 392 342    3 392 342   

Capitaux propres  11 209 635    10 211 173    10 987 388   

Capital et réserves liées  9 211 560    8 737 321    8 737 321   

Réserves consolidées  1 195 514    1 473 852    1 213 837   

Part du groupe  516 413    1 366 163    1 106 130   

Part des minoritaires  679 100    107 689    107 708   

Gains ou pertes latents ou différés - -  65 407   

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres - - -

Part du groupe - - -

Part des minoritaires - - -

Résultat de l’exercice  802 561   -  972 866   

Part du groupe  759 329   - 759 330

Part des minoritaires  43 232   - 43 231

TOTAL PASSIF  98 921 115    88 277 203    88 915 786   * Ces états n’ont pas fait l’objet de revue de la part des commissaires aux comptes
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 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 30 SEPTEMBRE 2018

 BILAN AU 30 SEPTEMBRE 2018
En milliers de DH

ACTIF AGRÉGÉ 30/09/2018 31/12/2017

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chèques postaux 3 776 797 4 453 517

Créances sur les établissements de crédit et assimilés 9 477 681 9 202 106

  . À vue 2 741 040 2 680 069

  . À terme 6 736 641 6 522 037

Créances sur la clientèle 60 255 928 60 044 566

  . Crédits de trésorerie et à la consommation 18 440 661 18 279 796

  . Crédits à l’équipement 17 773 392 18 120 924

  . Crédits immobiliers 19 584 836 19 467 407

  . Autres crédits 4 457 039 4 176 439

Créances acquises par affacturage 952 049 903 459

Titres de transaction et de placement 5 943 658 4 504 961

  . Bons du Trésor et valeurs assimilées 5 905 711 4 452 097

  . Autres titres de créance 37 916 52 808

  . Certificat de SUKUK - -

  . Titres de propriété 31 56

Autres actifs 1 280 644 643 046

Titres d'investissement - -

  . Bons du Trésor et valeurs assimilées - -

  . Autres titres de créance - -

  . Certificat de SUKUK - -

Titres de participation et emplois assimilés 1 836 174 1 321 728

  . Participation dans les entreprises liées 1 655 076 1 100 936

  . Autres titres de participation et emplois assimilés 181 098 220 792

  . Titres de Moudaraba et Moucharaka - -

Créances subordonnées - -

Dépôts d’investissement placés - -

Immobilisations données en crédit-bail et en location - -

Immobilisations données en Ijara - -

Immobilisations incorporelles 394 258 342 005

Immobilisations corporelles 1 212 041 1 232 506

TOTAL DE L’ACTIF 85 129 230 82 647 894

 HORS BILAN AU 30 SEPTEMBRE 2018

En milliers de DH

HORS BILAN AGRÉGÉ 30/09/2018 31/12/2017

ENGAGEMENTS DONNÉS  21 746 431    21 525 563   

Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés - -

Engagements de financement donnés en faveur de la clientèle  3 995 988    3 419 813   

Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés  5 194 125    5 137 458   

Engagements de garantie d'ordre de la clientèle  12 556 318    12 968 292   

Titres achetés à réméré - -

Autres titres à livrer - -

ENGAGEMENTS REÇUS  12 194 153    10 166 957   

Engagements de financement reçus d'établissements de crédit et assimilés  1 094 140    1 118 850   

Engagements de garantie reçus d'établissements de crédit et assimilés  9 009 583    7 038 377   

Engagements de garantie reçus de l'État et d'organismes de garantie divers  2 090 430    2 009 730   

Titres vendus à réméré - -

Titre de Moucharaka et Moudaraba à recevoir  -      -     

Autres titres à recevoir - -

En milliers de DH

PASSIF AGRÉGÉ 30/09/2018 31/12/2017

Banques centrales, Trésor public, Service des chèques postaux - -

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 366 202 1 384 932

  . À vue 201 162 1 007 969

  . À terme 165 040 376 963

Dépôts de la clientèle 60 734 000 61 755 880

  . Comptes à vue créditeurs 41 164 246 42 002 563

  . Comptes d'épargne 9 638 303 9 587 878

  . Dépôts à terme 6 956 687 7 270 766

  . Autres comptes créditeurs 2 974 764 2 894 673

Titres de créance émis 6 817 242 3 772 260

  . Titres de créance négociables 6 817 242 3 772 260

  . Emprunts obligataires - -

  . Autres titres de créance émis - -

Autres passifs 2 285 006 1 905 380

Provisions pour risques et charges 804 647 938 540

Provisions réglementées - -

Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie - -

Dettes subordonnées 4 191 230 3 392 342

Dépôts d'investissement reçus - -

Écarts de réévaluation - -

Réserves et primes liées au capital 7 161 560 6 687 321

Capital 2 050 000 2 050 000

Actionnaires. Capital non versé (-) - -

Report à nouveau (+/-) 1 1

Résultats nets en instance d'affectation (+/-) - -

Résultat net de l'exercice (+/-) 719 342 761 238

TOTAL DU PASSIF 85 129 230 82 647 894

En milliers de DH

 30/09/2018 30/09/2017

I. PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE	 4 025 393 3 710 007

1. Intérêts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 181 105 197 963

2. Intérêts et produits assimilés sur opérations avec la clientèle 2 565 051 2 475 291

3. Intérêts et produits assimilés sur titres de créance 83 825 96 957

4. Produits sur titres de propriété et certificats de Sukuk	 222 991 204 596

5. Produits sur titres de Moudaraba et Moucharaka - -

6. Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location - -

7. Produits sur immobilisations données en Ijara - -

8. Commissions sur prestations de service	 438 579 402 016

9. Autres produits bancaires 533 842 333 184

10. Transfert de charges sur dépôts d’investissement reçus - -

II. CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE 934 805 738 840

11. Intérêts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit 24 961 6 337

12. Intérêts et charges assimilées sur opérations avec la clientèle 300 470 325 178

13. Intérêts et charges assimilées sur titres de créance émis 240 758 192 242

14. Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka - -

15. Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location - -

16. Charges sur immobilisaations données en Ijara - -

17. Autres charges bancaires 368 616 215 083

18. Transfert de produits sur dépôts d’investissement reçus - -

III. PRODUIT NET BANCAIRE 3 090 588 2 971 167

19. Produits d'exploitation non bancaire 61 408 37 784

20. Charges d'exploitation non bancaire 31 583 25 316

IV. CHARGES GÉNÉRALES D’EXPLOITATION 1 531 450 1 482 932

21. Charges de personnel 760 317 743 251

22. Impôts et taxes 28 419 29 102

23. Charges externes 563 439 552 053

24. Autres charges générales d'exploitation 8 219 1 862

25. Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations    
     incorporelles et corporelles

171 056 156 664

V. DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CRÉANCES IRRECOUVRABLES 1 502 168 1 455 870

26.Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 1 311 315 1 306 415

27. Pertes sur créances irrecouvrables 53 616 51 353

28. Autres dotations aux provisions 137 237 98 102

VI. REPRISES DE PROVISIONS ET RÉCUPÉRATIONS SUR CRÉANCES AMORTIES 935 654 859 140

29. Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 793 940 823 897

30. Récupérations sur créances amorties 20 978 11 441

31. Autres reprises de provisions 120 736 23 802

VII. RÉSULTAT COURANT	 1 022 449 903 973

32. Produits non courants 46 17

33. Charges non courantes 40 143

VIII. RÉSULTAT AVANT IMPÔTS 	 1 022 455 903 847

34. Impôts sur les résultats	 303 113 271 154

IX. RÉSULTAT NET DE L’EXERCICE	 719 342 632 693

TOTAL PRODUITS 5 022 501 4 606 948

TOTAL CHARGES 4 303 159 3 974 255

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE 719 342 632 693

/	 COMPTES SOCIAUX AU 30/09/2018*

* Ces états n’ont pas fait l’objet de revue de la part des commissaires aux comptes


